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Britische Lebensversicherungen

Riickkehr zu neuen Hochststanden

Warum UK-Versicherungspolicen momentan besonders attraktiv sind!

Die Aktienmirkte sind momentan weltweit nah an den einstigen Hochststinden!

UK Versicherer investieren grofitenteils in Aktien und haben die gute Performance

noch nicht an Thre Kunden weitergeben.

Britische Lebensversicherungen investieren typischer Weise
in sehr viel hoherem Mafle in Aktien, als dies deutsche
Versicherungsgesellschaften tun. Die Wertentwicklung sol-
cher Versicherungspolicen ist deshalb sehr viel stirker mit
der jeweiligen Entwicklung der Aktienbérsen verbunden.
Bei steigenden Aktienkursen erhoht sich demzufolge auch
die Wertsteigerung von britischen Versicherungspolicen.

Es gibt jedoch kaum Untersuchungen dariiber, mit wel-
cher zeitlichen Verzégerung positive Entwicklungen an
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den Wertpapiermirkten zu steigenden Ablaufleistungen
bei den Policen fithren. Aktuell ist jedoch eines klar zu
erkennen: In den kalkulatorischen Ablaufleistungen der
Versicherungspolicen spiegelt sich die positive Aktien-
marktentwicklung noch nicht im Geringsten wider.
Durch das so genannte ,Smoothing-Verfahren” haben die
Versicherungsfonds einen deutlichen ,Nachlauf” zu den
Aktienmirkten.

Das Potential der UK Policen zeigt folgende Darstellung:
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Die Grafik zeigt die Performance des englischen Aktien-
index ,FTSE 100” im Vergleich mit den Bonuszuweisun-
gen, die innerhalb der letzten 25 Jahre von Prudential an
die Kunden geleistet wurden. Es ist deutlich zu erkennen,
wie sich die Situation ab 2003 indert: Seit diesem Zeit-
punkt haben die Versicherer mit Thren Aktienanlagen
erhebliche Gewinne erzielt, die sie aber nicht an die
Policeninhaber weitergaben, sondern zunichst zur Star-

kung ihrer Reserven verwendet haben. Diese einbehal-

tenen Gewinne aus den Jahren mit starken Aktienkurs-
steigerungen bilden die Basis dafiir, dass die Versicherer in

Zukunft wieder hohere Bonusleistungen erbringen kénnen.

Aufgrund der erliuterten Marktsystematik gehen wir fiir
die Zukunft von einer deutlichen Erhéhung der Bonus-
zusagen aus, die dann entsprechend auch zu einer héheren
Wertentwicklung britischer Versicherungspolicen fiihren
wird.



Auch wenn es heute noch unwirklich erscheint, lohnt ein
Vergleich mit dem Dax: Im Jahre 2003 stand er auf einem
historischen Tiefpunkt. Heute, nur vier Jahre spiter, steht er

wieder fast so hoch im Kurs wie vor sieben Jahren.

Monat fiir Monat belegt auch die Wertentwicklung unseres
Policenbestandes fiir die MTV II British Life GmbH & Co. KG

nachdriicklich den von uns gewihlten Investmentansatz.

Anhand der kalkulatorischen Ablaufleistung fiir Zweit-
marktpolicen ldsst sich aktuell die nachhaltig positive
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Grundtendenz jedoch nicht auf den ersten Blick erkennen.
Wir haben daher anhand der aktuellen Marktdaten unsere
urspriinglichen, im Fondsprospekt zugrunde gelegten Ren-
diteprognosen tiberpriift und einige alternative Szenarien
fiir mégliche Renditeentwicklungen erstellt.

Fiir diese Szenarien haben wir die Entwicklung der kalku-
latorischen Ablaufleistungen britischer Kapital-Lebens-
versicherungen mit dem britischen Aktienindex (FTSE100)
iiber die letzten 15 Jahre untersucht:
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Unter der Annahme, dass zukiinftig fiir britische Lebens-
versicherungspolicen keinerlei Bonuszusagen (weder lau-
fende Bonifikationen noch Schlussboni) mehr gemacht
werden, wiirde ein Policenportfolio aufgrund der bereits
aufgelaufenen, unverfallbar garantierten ,Zeitwerte” des
Policenbestandes eine jahrliche Rendite von 4,5 % erzielen.
Ein solches Szenario ist aufgrund der aktuellen Markt-
situation allerdings als héchst unwahrscheinlich einzu-

stufen.

Unter der alternativen Annahme, dass die Hohe der aktu-
ell bestehenden Bonuszusagen bis zum jeweiligen Ablauf
der Policen in unverdnderter Hohe beibehalten werden
und bis zur jeweiligen Filligkeit der einzelnen Policen weder
Erhéhungen noch Reduzierungen stattfinden, wire fiir ein
Policenportfolio eine jihrliche Gesamtrendite von ca. 11% zu

erwarten.

Bei einer Riickkehr zu Bonusdeklarationen wie sie im Jahre
2003 waren, wiirde die durchschnittliche Rendite des
Policenportfolios sogar auf 19,7% steigen. Hier zeigt sich
das ganze Potenzial der britischen Versicherungspolicen
sehr deutlich.

Allerdings profitiert von diesen Potenzialen nur derjenige
Anleger, der die Police bis zum Laufzeitende hilt, da die
iiberwiegenden Teile der erwirtschafteten jihrlichen Uber-
schiisse erst bei Filligkeit in Form des so genannten Schluss-

gewinns ausgezahlt werden.

In der aktuellen Marktsituation bestehen somit gute
Chancen, von den gerade beginnenden Bonussteigerungen
der britischen Versicherungspolicen zu profitieren und sich
so die Aktienmarktgewinne der letzten Jahre ein zweites
Mal zu sichern.

Vorteile von britischen Lebensversicherungspolicen im Uberblick:

Kombination aus bestehenden Mindestverzinsungen und Schluffbonifikationen

hohe Renditen
hohe Kontinuitit und stetige Wertsteigerung

attraktive Differenz zwischen Kaufpreis und dem inneren Wert der Police
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